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b
29 SET. 2015
RECEPCION DE DOCUMENTOS |
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San Salvador, 28 de septiembre de 2015. 1 g

Licda. Ana Virginia Samayoa
Superintendenta Adjunta de Valores
Superintendencia del Sistema Financiero
Presente.

Estimada Licenciada Samayoa:

En cumplimiento a lo establecido en el titulo cuarto, articulo doce, literal b}, de la normativa RCTG-
10/2008 Referente a las “Obligaciones de Informacién del Representante de los Tenedores de
Valores”, le remitimos copia certificada por notario del Acta numero cinco de Junta General
Extraordinaria de Tenedores de Valores de Titularizacién emitidos a cargo del Fondo de
Titularizacién Hencorp Valores Alcaldia Municipal de San Salvador Cero Dos (FTHVAMSO02),
celebrada el 18 de septiembre de 2015.

Atentamente,

- sysvalores’
Luis Angel Cruz

Gerdnta Case de Corredores de Bolse

Sysvalores, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa’
Representante de los Tenedores de Valores del Fondo de Titularizacién
-Hencorp Valores- Alcaldia Municipal de San Salvador Cero Dos.

¥ Camblo de denominacidn sodal de Citivalores, S.A. de C.V.,, Casa de Corredores de Bolsa, a Sysvalores, S.A de C.V., Casa de Corredores
de Bolsa, segln consta en la Escritura Publica de Modificacidn del Pacto Social de la sociedad, debidamente inscrita al niimero 32 de
Libro 3127 del Registro de Sociedades que ileva el Registro de Comereio de Ef Salvador.

CC. Bolsa de Valores de El Saivador, 5.A. de C.V. - Lic Javier Mayora Re - Gerente General

Sysvalores, 5.A de C.V,, Casa de Corredores de Bolsa.
Urbanizacién Madre Selva, Calle Llama del Bosque Poniente, Edificio Avante Local 3-11, Antiguo Cuscatlan.
Teléfono: 2132-8340






ACTA NUMERO CINCO de Junta General Extraordinaria de Tenedores de Valores de Titularizacién a
cargo del FONDO DE TITULARIZACION HENCORP VALORES ALCALDIA MUNICIPAL DE SAN SALVADOR
CERO DOS (FTHVAMS 02}, celebrada a las catorce horas con treinta minutos del dia dieciocho de
septiembre del dos mil quince. Se encuentran representados el noventa y cuatro por ciento de los
Tenedores de los valores emitidos, asi:

Tenedor Cantidad de Valores

ASSA COMPARIA DE SEGUROS, S.A. 49,950.53
ASSA COMPARIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A. SEGUROS DE
PERSONAS ASHCH G0
FIDEICOMISO DE REESTRUCTURACION DE DEUDAS DE LAS 522 355.00
MUNICIPALIDADES e
LA CENTRAL DE SEGUROS Y FIANZAS, S.A. 159,416.58
SEGUROS E INVERSIONES, S.A. 531,388.60
SISA VIDA, 8. A,, SEGURQOS DE PERSONAS 2,211,584.89
CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V. 26,569.43
INVERSIONES MERELEC, 3.A. DE C.V. 139,476.60
ADMINIST DEP " " SA.

RAD(?RA DE FONDO DE PENSIONES "CONFIA” S.A 3,429,729.66
{Fondo de Pensiones)
DAVIVIENDA SEGUROS COMERCIALES BOLIVAR, S.A. 929,844.02

TOTAL 8,019,313.51

Los presentes ratifican su voluntad de celebrar Junta General Extraordinaria de Tenedores de Valores,
de conformidad con el Articulo Setenta y Ocho de la Ley de Titularizacion de Activos.

Por medio de la correspondiente Acta de Junta Extraordinaria de Tenedores de Valores celebrada el
veinticuatro de abril de dos mil quince, se hace constar que SYSVALORES, S.A. DE C.V., CASA DE
CORREDORES DE BOLSA, ha sido designada como Representante de Tenedores de Valores del Fondo
de Titularizacidn Hencorp Valores Alcaldia Municipal de San Salvador Cero Dos [FTHVAMS02) en virtud
de la renuncia interpuesta a dicho cargo por Roble Acciones y Valores, 5.A., Casa de Corredores de
Bolsa, quien inicialmente habia sido designada, tal como lo dispone el Contrato de Titularizacidn del
FTHVAMS02, en el Romano “II1”, Numeral “22”, Subnumeral “1”, Literal “b”.

Estando presente el designado por el Representante de los Tenedores de Valores, Licenciado Jajme
Alfonso Grijalva Vinueza, quien presidird la sesion, y habiende acordado los representantes gé los
Tenedores de Valores que actle como Secretario de la misma el sefior Kelvin S;hfado;’ Mejlg/se dio
por iniciada la sesidn y por unanimidad de votos acuerdan aprobar la siguient?agenda:




Asuntos de Caracter Ordinario:

1. Esteblecimiento del Qudrum

2. Aprobacion de Modificacién al Cantrato de Titularizacién del Fondo

3. Otros puntos de interés de cardcter extracrdinario.

Desarrollo:

1. Establecimiento del Qudrum:
Acto inicial se procedid a verificar el qudrum de asistencia, resultando que se encuentran
presentes y/a representados el noventa y cuatro por clento de los valores emitidos y con derecho
a voto, por lo que hay qudrum suficiente para tratar los puntos de la Agenda propuesta, segin
consta en el acta de gudrum suscrita por todos los asistentes, por el Representante de los
Tenedores de Valores y por el Secretario de [a Junta, tode de conformidad con lo establecido en el
articulo doscientos treinta y nueve del Cédigo de Comercio, por lo que es procedente continuar
con el desarrolio de |a Sesidn.

2. Aprobacién de Modificacidn al Contrato de Titularizacion del Fondo

La Sociedad Titularizadora informé que la Alcaldia Municipal de San Salvador esta por realizar una
tercera titularizacidn de una porcidn de sus fiujos financieros futuros, que se denominars Fondo
de Titularizacidn Hencorp Valores Alcaldia Municipal de San Salvador Cero Tres (FTHVAMS 03), v,
dado gue dicha Alcaldia requiere un manejo eficiente de sus recursos, planea proceder a redimir
anticipadamente, con los fondos nuevos captados, los Valores de Titularizacion de las dos
titularizaciones que va ha realizado; y, ademds, considerando que en el Contrato de Titularizacion
del FTHYAMS 02 no estd contemplada una cliusula de redencidn anticipada de los Valores de
Titularizacidn, el Emisor ha solicitade modificar ef referido contrato para hacer posible dicha
redencién anticipada,

Considerando, por una parte, que I solicitud planteada no tiene efectas adversos en el repago de
los valores de titularizacidn del FTHVAMS02; asi mismo, gue los inversionistas tendran la
oportunidad de reinvertir sus recursos en la nueva emisién de titularizacidn que se estima saldrd
con mejores condiciones de tass de interés gque la que se estarfa redimiendo, dadas Jas
condiciones actuales del mercado; y adicionalmente, que al tener vigente una Gnica emisidn de
titularizacion se evitaria contar con diferente prelacidn de pago para los diferentes inversionistas
segiin participen en una, dos o hasta las tres diferentes emisiones que pudieran estar vigentas; vy,
finalmente, que esta operacién dejaria en una mejor posicion financiera al Emisor o que beneficia
v es del mayor interés de los Tenedores de los Valores, es recomendable acceder a la peticién dei
Originador de autorizar que se medifique el Contrato de Titularizacién en comento para que se
permita incluir la correspondiente cldusula de manera explicita para la Redencidn Anticipada de
los Valores de Titularizacidn emitidos con cargo al FTHVAMSO2, para que asi la Alcaldia Municipal
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de San Salvador, con los fondos provenientes de la emision de los Valores de Titularizacidn con
cargo al Fondo de Titularizacion Hencorp Valores Alcaldia Municipal de San Salvador Cero Tres
{FTHVAMS03), pueda extinguir su obligacion con el FTHVAMSO02. Por lo que en este acto se
autorizan las modificaciones necesarias al Contrato de Titularizacién para gue guede facultada Ia
redencidn anticipada de los correspondientes Valores de Titularizacién, y autorizar a SYSVALORES,
S.A. DE C.V,, CASA DE CORREDORES DE BOLSA, en su calidad de Representante de Tenedores de
Valores, para gue por medio de su representante legal comparezca y otorgue la correspondiente
Escritura Publica de Modificacion de Contrato, & suscribirse conjuntamente con Hencorp Valores,
S.A, Titularizadora en su calidad de Administradora del FTHVAMSO0Z en virtud de lo dispuests en
los Articulos Cuarenta y Cuatro inciso segundo y Cuarenta y Siete literal b}, de la Ley de
Titularizacion de Activos, acuerden las siguientes modificaciones:

MODIFICACIONES (Todas las citas y referencias corresponden al Contrato de Titularizacidn sujeto
de modificaciones, toda referencia a Fondo de Titularizacién corresponde al FTHVAMS02, salvo
que se especifique de otra manera). Realizar las sigulentes modificaciones: PRIMERA: Adicionar
el numeral 34) en el Romano | denominade "Definiciones”; y SEGUNDA: Adicionar los numerales
3.34) y 3.35}) en el numeral 3) denominado “Caracteristicas de la Emisidén de los Valores de
Titularizacién” , quedando la redaccidn de los mismos de la siguientes manera: PRIMERA:
i 343 “Redencién Anticipada”: Es el evento por el cual los Valores de Titularizacién,
emitidos con cargo al FONDO DE TITULARIZACION HENCORP VALORES ALCALDIA MUNICIPAL DE
SAN SALVADOR CERO DOS, pedrdn ser parcial o totalmente redimidos anticipadamente al valor
anotado electrénicamente en los registros de CEDEVAL, S.A. de Q. 2//»rnnnsueamssywmnnyin
SEGUNDA,; “rmrmmmmmmmmnnny 3 34% Redencién de Valores: Autorizada por la Superintendencia
del Sistema Financiero la emision de Valores de Titularizacion con cargo al Fondo de Titularizacion
Hencorp Valores San Salvador Cero Tres (FTHVAMS03), los Valores de Titularizacidn — Titulos de
Deuda del FTHVAMS02 podran ser redimidos parcial o totalmente en forma anticipada. La
redencion se efectuara al valor del principal a redimir, segin aparezca anotado electrénicamente
en los registros de CEDEVAL, S.A. de CV. En caso de Redencidén Anticipada, el Fondo de
Titularizacidn por medio de la Sociedad Titularizadora, debera informar al Representante de los
Tenedores, a la Superintendencia del Sistema Financiero, a |a Bolsa de Valores y a CEDEVAL, S.A.
de C.V. con cinco dias de anticipacion. La Redencidon Anticipada de los Valores de Titularizacion
podrd ser acordada Unicamente por la Junia Directiva de HENCORP VALORES, SOCIEDAD
ANONIMA, TITULARIZADORA, debiendo realizarse de acuerdo con las leyes y normativas vigentes
del mercado de valores"""»» inwvnes 3 35} Procedimiento de Redencidn Anticipada de los
Vékares: Autorizada por la Superintendencia del Sistema Financiero la emisidn de Valores de
Titularizacion .con cargo al Fondo de Titularizacidn Hencorp Valores San Salvador Cero Tres
& (FT%AMS@S),"’I_QS Valores de Titularizacién — Titulos de Deuda podrén ser redimidos parial o

dnicamente por la Junta Directiva de HENCORP VALORES, SOCIEDAD ANONIMA, THULARIZADORA,
correspondiéndole a la Titularizadora decidir si existen las condiciones.




anticipada de los vaiores, para ia cual serd necesarie el acuerdo tomado por su funta Directiva. El
monto de capital redimido, dejard de devengar intereses desde |z fecha filada para su pago. En la
fecha de Redencidn Anticipada de los Valores de Titularizacion, la Titularizadora, actuando en su
calidad de administradara del Fondo de Titwarizacion, hard efectivo el pago segln los términos y
condiclones de los Valores de Titularizacidn o emitidos con cargo al Fondo de Titularizacidn,
debiendeo realizarse de acuerdo con las leyes y normativas vigentes del mercado de valores, En
caso de realizarse la Redencidn Anticipada de los Valores de Titularizacién, ya sea parcial o
totalmente, Jos Tenedores de Valores recibirdn el salde insoluto parcial o totalmente de capital de
los Valores de Titularizacidn emitidos y los intereses acumulados a la fecha fijada para el pago.
Transcurrido este plazo y si hublese Valores de Titularizacidon redimidos no pagados, la
Tituiarizadora mantendrd, por ciento achenta dias mas, el monto pendiente de pago de los valores
redimidas, el cual estard depositado en la cuenta bancaria denominada Cuenta Restringida.
Vencido dicho plazo, Jo pondrd a disposicidon de los Tenedores de Valores mediante depdsito
fudicial a favor de la persona gue acredite titularidad legitima mediante certificacidn emitida por
CEDEVAL, S.A. de Cyrrommwsnwamusssses i) DECLARACIONES FINALES. Los comparecientes
expresan que la presente modificacidn no constituye una novacion ¥y que todos los demds
términos y condicianes establecidos en las cldusulas del contrato de titularizacion relacionado en
el numerai uno de este instrumento en Io que no se contradigan con el presente instrumento no
sufren alferacion alguna, aceptindolas como vilidas y vigentes, y ratificandolas en su
totalidad, ¥ #omsniitsicn

3. Otros puntos de interés de cardcter extracrdinario.
No hubo otros puntos de interés.

No habiendo mas que hacer constar, se dio por finalizada la presente sesidon de Junta General
Extraordinaria de Tenedores de Valores del Fondo de Titularizacion Hencorp Valores Alcaldia Municipal
de San Salvador Cero Dos (FTHVAMS02), a las quince horas con treinta minutos de esta misma facha,
acordando ratificar en este mismo acto la autorizacidn de modificacién en los términos propuestos, y
para constancia firma la presente acta en mi calidad de Representante Legal def Representante de los
Tenedores de Valores,

K

=] ;

N N
Jaime Alfonsa Grijalva Vinueza Kelvin Salvddor Mejia 2
Representantg Segretario TR




EL SUSCRITO NOTARIO CERTIFICA: Que la presente fotocopia es fiel y conforme con el
documento original con el cual se confronté y se devolvio al interesado y que consta tres folios Utiles.
San Salvador, veintiocho de septiembre del afio dos mil quince-







